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1. INTRODUÇÃO

Em atendimento ao Item 3.2.6 - Política de Investimento - do

Manual do Pró-Gestão para o Nível II, o qual exige do Comitê de Investimento

a avaliação de conformidade do relatório mensal de Investimento, com análise

e posicionamento relativo aos riscos e rentabilidade dos investimentos do mês

anterior, conforme a Política de Investimento.

O parecer em sua estrutura essencial constará a Análise do Cenário

Econômico, Conformidades Legal (compliance), Performance dos Ativos e

Gestão de Riscos do RPPS.

Constará também de análise de enquadramento dos ativos em

conformidade com a Resolução CMN nº 4.963/2021.

Com o objetivo de uma gestão previdenciária de qualidade

transparente, no que diz respeito às Aplicações dos Recursos, os membros do

Comitê de Investimentos do Regime Próprio de Previdência Social dos

Servidores Públicos Municipais de Naviraí-MS - NAVIRAIPREV, dispõe um

PARECER de deliberação e análise.

2. CENÁRIO

2.1 Análise do Cenário Econômico

2.1.1 Cenário Econômico Externo E Interno

O parecer mensal consta na página 80 a situação do cenário econômico,

atendendo o requisito, conforme segue:

CENARIO INTERNACIONAL
No mês de maio de 2025, o cenário econômico apresentou alívio nas

tensões comerciais entre as dua maiores potências econômicas (Estados

Unidos e China). Após uma reunião de dois dias em Genebra, na Suíça, os

dois países anunciaram em 12 de maio uma suspensão temporária de 90 dias

nas “tarifas reciprocas” entre os dois países. Além disso, o Tribunal de
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Comércio Internacional dos Estados Unidos decidiu no dia 28 a suspenção da

maioria das tarifas impostas pelo Presidente Donald Trump em 2 de abril

(inclusive, as tarifas impostas contra a China, o México e o Canadá). Apesar do

esforço diplomático por ambas as partes, os EUA enfrentam um desafio legal

interno à política tarifária do governo Trump. No mercado interno da China, os

efeitos das tarifas impostas anteriormente pelo governo dos EUA resultaram

em uma desaceleração nas exportações, atingindo em maio o nível mais baixo

registrado em três meses. No conflito Rússia X Ucrânia, o maior ataque de

drones e mísseis ocorreu contra a Ucrânia entre os dias 25 e 26, sendo os

maiores ataques aéreos desde o início da guerra. Em meio a essa

intensificação, o ministro das Relações Exteriores da Rússia propôs a Ucrânia

negociações em Istambul na Turquia, em 2 de junho, com ambos os países

apresentando condições para um fim do conflito e sendo ainda discutido um

futuro encontro entre os presidentes Vladimir Putin e Volodymyr Zelensky

CENARIO INTERNO - BRASIL
O cenário doméstico foi marcado pela 3ª reunião do Copom, que elevou

a taxa de juros em 0,50%, chegando a 14,75% a.a.. Essa foi a sexta alta

seguida da Selic. A taxa está no maior nível desde agosto de 2006, quando

também estava em 14,75% ao ano. O COPOM informou ainda em seu

comunicado, que a próxima reunião, que ocorrerá em junho, a incerteza

permanece alta e exigirá prudência das autoridades monetária sobre a Taxa

Selic ser elevada ou até mesmo estagnar.

Mas, anunciou que a Taxa Selic permanecerá elevada por um bom tempo.

Apesar da atividade econômica continuar mostrando resiliência, os dados

divulgados pelo IBGE em30demaio, informa que o PIB registrou um

crescimento de 2,9% no primeiro trimestre de 2025, um avanço considerado

modesto em comparação com os 3,4% do quarto trimestre de 2024, sendo que

o grande destaque dessa alta foi no setor da Agropecuária que cresceu em

12,2%. Além disso, no âmbito de relações exteriores, uma comitiva do governo

chinês foi recebida pelo governo brasileiro para conhecer projetos e obras que

integram o Programa de Aceleração do Crescimento (Novo PAC), e tendo
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ainda como discussão a construção do Corredor Bioceânico, uma rota de

transporte que visa conectar o leste da América do Sul (Brasil, Paraguai,

Argentina) ao Pacífico,

através do Chile, facilitando o comércio com a Ásia e o leste da América do Sul

CONFORMIDADE LEGAL

Em relação a Conformidade Legal, o relatório apresenta um quadro com

todos os ativos, citando o seu enquadramento de acordo com a Resolução

CMN nº 4.963/2021 em seus limites.

Todos os ativos estão legalmente enquadrados na Resolução CMN nº

4.963/2021, e respeitando os limites conforme estabelecidos na PAI/2025,

sendo de parecer favorável por este comitê.

Vejamos o quadro abaixo, extraído das páginas 7, 9 e 10 do Relatório

Mensal de Investimento do mês de Março de 2025, elaborado pela Atuarial

Consultoria & Investimentos em 17 de junho de 2025 e publicado em nossa

página oficial pelo site https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-

transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-

investimentos, publicado em 30 de Jun de 2025

https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,
https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,
https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,
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3. PERFORMACE DOS ATIVOS

No mês de Maio de 2025 os ativos da Carteira de Investimentos da

NAVIRAÍPREV, incluindo os Títulos Públicos Federais, obtiveram rentabilidade

acumulada de 6,50% enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),

obteve um rendimento acumulado de 5,27%, ou seja, uma carteira que alcançou até

o momento, uma rentabilidade de 123,41% sobre o índice de referência do mercado.

Conforme a Política Anual de Investimentos/2025, a Meta Atuarial é uma Taxa de

Juros de 5,25% a.a. mais a variação do IPCA.

Em maio de 2025, a NAVIRAÍPREV vem superando a Meta Atuarial em

131,39%.

Nesse sentido o Comitê de investimento manifestou favoravelmente pela

conformidade. Vejamos os quadros extraídos das páginas 70 e 72 do Relatório

Mensal de Investimento do mês de maio de 2025.
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3.1 DISTRIBUIÇÃO DA CARTEIRA

O Comitê ao analisar a Carteira de Investimentos da NAVIRAÍPREV, no

mês de Maio de 2025, podemos destacar que atual distribuição corresponde às

expectativas do RPPS - NAVIRAÍPREV e efetivamente busca o entendimento

da análise de cenário econômico, segue a tabela de distribuição da carteira de

Investimentos, subtraída da página 24 do Relatório Mensal de Investimento do

mês Maio de 2025.
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4. GESTÃO DE RISCO

Ficou demonstrado no relatório Mensal, página 26, conforme quadro

abaixo que a Carteira de Investimento da NAVIRAIPREV é consolidada e

diversificada, amenizando os riscos, vejamos:
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Quanto a análise dos Riscos dos fundos de investimentos da carteira

da NAVIRAÍPREV, temos os seguintes:

5.1 RISCO DE MERCADO

Entende-se que o Risco de Mercado é o risco de oscilações de

preços dos ativos conforme o cenário macroeconômico no período. Este risco é

voltado para a volatilidade dos papéis, ou seja, as oscilações nos preços dos

papéis, sobretudo de Renda Fixa (Títulos Públicos e fundos atrelados à

inflação) e Renda Variável (ações e fundo de ações). Analisando o Risco de

Mercado (volatilidade) dos fundos de investimentos que compõem a carteira da

NAVIRAÍPREV, encontramos a seguinte classificação de Risco de Mercado,

disponibilizado nas lâminas de Informações Essenciais dos Fundos de

Investimentos, o quais estão mapeados no quadro abaixo, extraído do último

Relatório Trimestral, páginas 45 e 46 datado de 15 de abril de 2025.

mailto:naviraiprev@terra.com.br


E-mail: naviraiprev@naviraiprev.ms.gov.br

AV. AMÉLIA FUKUDA, 170 – TELEFONE (67) 3461 2999 – CEP: 79.947-128 NAVIRAÍ-MS

13

mailto:naviraiprev@terra.com.br


E-mail: naviraiprev@naviraiprev.ms.gov.br

AV. AMÉLIA FUKUDA, 170 – TELEFONE (67) 3461 2999 – CEP: 79.947-128 NAVIRAÍ-MS

14

Dentro da Carteira de Investimento foi constatado por este Comitê de

Investimento, que há fundos sensíveis às oscilações de Mercado, conforme

imagem acima, portanto, classificamos pela ordem do mais sensível ao menos

sensível ao Risco de Mercado, para melhor visão do usuário.

 Fundo com classificação de Risco de Mercado - muito alto: 03;

 Fundo com classificação de Risco de Mercado - alto: 20;

 Fundo com classificação de Risco de Mercado - médio: 08;

 Fundo com classificação de Risco de Mercado - baixo: 09;

 Fundo com classificação de Risco de Mercado - muito baixo: 02;

 Fundo com classificação de Risco de Mercado - não disponibilizado pela

instituição : 03;

5.2 RISCO DE CRÉDITO

A literatura e o mercado define Risco de Crédito como a possibilidade de

o devedor não honrar seus compromissos. Nesse caso, investimentos que

possuem riscos de insolvência financeira são obrigados a se submeter a

classificação de risco por Agências de Rating.

Diante da análise do Risco de Crédito dos Fundos de Investimentos e

das Instituições Financiaras (Administrador, Gestor e Distribuidor) da

NAVIRAÍPREV, o Comitê observou que conforme constam nas páginas 48 e 49

do Relatório Trimestral, datado de 15 abril de 2025, a conformidade dos

enquadramentos por parte do Fundos e Instituições Financeiras, tanto as

Instituições Financeiras e Fundos de Investimentos possuem excelentes notas

de Rating, exceto 02 Fundos não Disponibilizado pela Instituição, sendo

GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA e

RIO BRAVO INVESTIMENTOS ‐ DTVM LTDA
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5.3 RISCO DE LIQUIDEZ

O Risco de Liquidez é entendido como o risco do investidor não

conseguir da liquidez ao ativo financeiro (vender) ou conseguir liquidez abaixo

do preço de mercado ou abaixo do preço de aquisição (compra). Analisando a

distribuição dos recursos disponíveis e imobilizados da NAVIRAÍPREV,

verificamos que o RPPS possui 68,83% do PL liquido no ano de 2025, vejamos

no quadro abaixo extraído do Relatório Mensal de Investimento do mês de

Maio de 2025, página 29, elaborado pela Atuarial Consultoria & Investimentos

em 17 de junho de 2025 e publicado em nossa página oficial pelo site

https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-

investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos, no dia 30 de Jun

de 2025

https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,
https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,
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Em se tratando de exposição a riscos, a NAVIRAIPREV encontra-se

aderente ao Perfil de Risco proposto na Política Anual de Investimentos/2025,

com exposição a riscos conservadores, moderados e arrojados, conforme

consta na PAI/25 página 77, print abaixo.
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6. META ATUARIAL

Conforme a Política Anual de Investimentos/2025, a Meta Atuarial é uma

Taxa de Juros de 5,25% a.a. mais a variação do IPCA. Em Maio 2025, a

NAVIRAÍPREV vem superando a Meta Atuarial. O último Boletim 13/06/2025

FOCUS, emitido pelo Banco Central, a inflação projetada (IPCA) para o final do

ano 2025 deverá ficar em 5,25 % e a Meta Atuarial no final de 2025 em

11,03%%. Na projeção de Retorno Pessimista e Otimista da carteira, a atual

carteira da NAVIRAÍPREV deve cumprir a META ATUARIAL no ano de 2025.
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Destacamos que em Maio 2025, a NAVIRAÍPREV vem superando a Meta

Atuarial, conforme quadro abaixo constante no relatório mensal da consultoria

de investimento.

Se não tivermos grandes oscilações no mercado e a distribuição

permanecer nos mesmos índices, conforme demonstra a página, a carteira

deverá rentabilizar entre 6,20% a 8,92% no final

do ano, podendo encontrar dificuldades para alcançar a Meta Atuarial.

mailto:naviraiprev@terra.com.br


E-mail: naviraiprev@naviraiprev.ms.gov.br

AV. AMÉLIA FUKUDA, 170 – TELEFONE (67) 3461 2999 – CEP: 79.947-128 NAVIRAÍ-MS

19

7. EVOLUÇÃO PATRIMONIAL
Discriminação Abril 2025*(R$) Maio 2025**(R$)

Patrimônio Líquido

Previdenciário
R$ 346.694.054,71 R$ 353.455.927,61

Investimentos R$ 345.116.411,57 R$ 351.880.110,00

Saldo em conta corrente R$ 14.769,85 R$ 12.944,32

Bens Móveis/Imóveis R$ 1.562.873,29 R$ 1.562.873,29
*Fonte: Relatório Mensal de Abril/2025, Atuarial Consultoria.

**Fonte: Relatório Mensal de Maio/2025, Atuarial Consultoria.

8. DISPOSIÇÕES FINAIS

Entendemos diante do exposto e no contexto geral da análise proferida e

após conferência do relatório, não há indícios que possam a vir prejudicar a

aprovação das aplicações dos recursos da NAVIRAÍPREV, no mês de Maio de

2025, assim ficam APROVADAS as aplicações dos recursos.

Encaminha-se ao Conselho Fiscal para aprovação.

Naviraí-MS, 30 de Maio de 2025.

_____________________________

Moisés Bento da Silva Júnior

Diretor-Presidente

_____________________________

Elaine Perin Ribeiro

Diretora-Financeira

_____________________________

Antônio Sedano Ribeiro

Membro do Comitê de Investimento
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_____________________________

Ana Maria Coelho Fontes

Membro do Comitê de Investimento

_____________________________

Érica Barbosa de Araújo

Membro do Comitê de Investimento

_____________________________

Elis Regina Martins da Silva

Membro do Comitê de Investimento

_____________________________

Geni Messias Alves Barreto

Membro do Comitê de Investimento
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