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PREVIDENCIA SOC/IAL DOS SERVIDORES PUBLIC OS DO MUN/IC/IPIO DE NA I/IRAI MS

1. INTRODUGAO

Em atendimento ao Item 3.2.6 - Politica de Investimento - do
Manual do Pro-Gestao para o Nivel Il, o qual exige do Comité de Investimento
a avaliagao de conformidade do relatério mensal de Investimento, com analise
e posicionamento relativo aos riscos e rentabilidade dos investimentos do més
anterior, conforme a Politica de Investimento.

O parecer em sua estrutura essencial constara a Analise do Cenario
Econémico, Conformidades Legal (compliance), Performance dos Ativos e
Gestéo de Riscos do RPPS.

Constara também de andlise de enquadramento dos ativos em
conformidade com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

Com o objetivo de uma gestdo previdenciaria de qualidade
transparente, no que diz respeito as Aplicagdes dos Recursos, os membros do
Comité de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos Municipais de Navirai-MS - NAVIRAIPREYV, dispée um
PARECER de deliberacao e analise.

2. CENARIO

2.1 Andlise do Cenario Econémico
2.1.1 Cenario Econémico Externo E Interno
O parecer mensal consta na pagina 80 a situagao do cenario econdémico,

atendendo o requisito, conforme segue:

CENARIO INTERNACIONAL

No més de maio de 2025, o cenario econdmico apresentou alivio nas
tensdes comerciais entre as dua maiores poténcias econbmicas (Estados
Unidos e China). Apés uma reunido de dois dias em Genebra, na Suiga, os
dois paises anunciaram em 12 de maio uma suspensao temporaria de 90 dias

nas “tarifas reciprocas” entre os dois paises. Além disso, o Tribunal de
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Comércio Internacional dos Estados Unidos decidiu no dia 28 a suspencéao da
maioria das tarifas impostas pelo Presidente Donald Trump em 2 de abril
(inclusive, as tarifas impostas contra a China, o México e o Canada). Apesar do
esforgo diplomatico por ambas as partes, os EUA enfrentam um desafio legal
interno a politica tarifaria do governo Trump. No mercado interno da China, os
efeitos das tarifas impostas anteriormente pelo governo dos EUA resultaram
em uma desaceleragdo nas exportagdes, atingindo em maio o nivel mais baixo
registrado em trés meses. No conflito Russia X Ucrénia, o maior ataque de
drones e misseis ocorreu contra a Ucrania entre os dias 25 e 26, sendo os
maiores ataques aéreos desde o inicio da guerra. Em meio a essa
intensificacdo, o ministro das Relacdes Exteriores da Russia prop6s a Ucrania
negociagbes em Istambul na Turquia, em 2 de junho, com ambos o0s paises
apresentando condi¢gdes para um fim do conflito e sendo ainda discutido um

futuro encontro entre os presidentes Viadimir Putin e Volodymyr Zelensky

CENARIO INTERNO - BRASIL

O cenario doméstico foi marcado pela 32 reunido do Copom, que elevou
a taxa de juros em 0,50%, chegando a 14,75% a.a.. Essa foi a sexta alta
seguida da Selic. A taxa estd no maior nivel desde agosto de 2006, quando
também estava em 14,75% ao ano. O COPOM informou ainda em seu
comunicado, que a préoxima reunidao, que ocorrera em junho, a incerteza
permanece alta e exigira prudéncia das autoridades monetaria sobre a Taxa
Selic ser elevada ou até mesmo estagnar.
Mas, anunciou que a Taxa Selic permanecera elevada por um bom tempo.
Apesar da atividade econb6mica continuar mostrando resiliéncia, os dados
divulgados pelo IBGE em30demaio, informa que o PIB registrou um
crescimento de 2,9% no primeiro trimestre de 2025, um avango considerado
modesto em comparacédo com os 3,4% do quarto trimestre de 2024, sendo que
o grande destaque dessa alta foi no setor da Agropecuaria que cresceu em
12,2%. Além disso, no ambito de relagdes exteriores, uma comitiva do governo
chinés foi recebida pelo governo brasileiro para conhecer projetos e obras que

integram o Programa de Aceleracdo do Crescimento (Novo PAC), e tendo
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ainda como discussao a construgdao do Corredor Bioceanico, uma rota de
transporte que visa conectar o leste da América do Sul (Brasil, Paraguai,
Argentina) ao Pacifico,

através do Chile, facilitando o comércio com a Asia e o leste da América do Sul

CONFORMIDADE LEGAL

Em relagcdo a Conformidade Legal, o relatorio apresenta um quadro com
todos os ativos, citando o seu enquadramento de acordo com a Resolugao
CMN n° 4.963/2021 em seus limites.

Todos os ativos estdo legalmente enquadrados na Resolugdo CMN n°
4.963/2021, e respeitando os limites conforme estabelecidos na PAI/2025,
sendo de parecer favoravel por este comité.

Vejamos o quadro abaixo, extraido das paginas 7, 9 e 10 do Relatorio
Mensal de Investimento do més de Marco de 2025, elaborado pela Atuarial
Consultoria & Investimentos em 17 de junho de 2025 e publicado em nossa

pagina oficial pelo site https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-

transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-

investimentos, publicado em 30 de Jun de 2025
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 - LIMITE DE SEGMENTO NAVIRAIPREV

stou.lﬂnmnﬂmfznzl de Investimentos
ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA
Ne| Segmentos da Resolugio CMN 4.963/2021 ‘ e
ARTIGO  LIMITE | LIMITE GLOBAL ) Atualmente (R$] CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE INVESTIMENTO

1 [Titulos Publicos Federal 7,1, 100,0%  100,0% 0,0%  157%  100,0% | 26,5% 93.236.417,15 -
2 |F.l. 100% T.P.F. efou Operagdes Compromissadas 7,,b  100,0% 0,0% 0,0% 30,9%  100,0% | 25,1% 88.417.575,99 -
3 |F.L Indice de Renda Fixa 100% T.P.F. efou OperagBes| 7,1,c  100,0% 0,0% 0,0% 0,0%  100,0% 0,0% - -
4 |Operagbes Compromissadas 70 50% - 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 |F.l. de Renda Fixa 7,0La | 70,0% s 00%  224%  50,0% | 22,3% 78.626.843,49 -
& |F.l. de indice de Renda Fixa 7,0, | 70,0% 0,0% 0,0%  50,0% 0,0% - -
7 |Atives Financeiros de Renda Fixa de LF. 7.V 20,0% - 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
8 |FIDC - Classe Sénior 7Va  10,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% 86.148,98 -
9 |F.I. Renda Fixa de 'Crédito Privado’ 7,¥,b 10,0% 25,0% 0,0% 1,5% 5,0% 1,4% 5.048.930,66 -
10 |F.I. em 85% de Debéntures 7,V,c | 10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - =
12 |F.l. Agdes 81 40,0% 40,0% 0,0%  158% = 260% | 13,6% 47.691.868,14 -
13 |F.I, AgBies em Indices de Renda Varidvel 8,11 40,0%  40,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
15 |F.I. @ F.L.C Fl Multimercados 10,1 10,0% a00%| 0% 9,0%  10,0% 7,6% 26.870.263,11 -
16 |F.I. em ParticipagBes 10,0 50% 150%| 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
17 |F.I. A¢Bes - Mercado de Acesso 10, Il 5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
13 |F.I. Imobiliario 11 10% 0% 0,0% 0,4% 5,0% 0,4% 1.275.528,77 -
21 |FIC & FIC Fl - Renda Fixa - Divida Externa 9,1 10% 0,0% 0,0%  10,0% 0,0% - -
22 |FIC - Aberto - Investimento no Exterlor 9,0 | 10% 10% 0,0% 11%  10,0% 1,1% 3.729.637,68 =
23 |Fundos de Agbes - BDR Nivel | 9%, il 10% 0,0% 3,1% 10,0% 2,0% 6.896.896,03 -
25 C 12 10% 0% 0,0% 0,0%  10,0% 0,0% - -
27 |DESENQUADRADO 0,0% - -
28 | DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 0,0% 12.944,32

11 |TOTAL - RENDA FIXA 75,4% 265.415.916,27 -
14 [TOTAL - RENDA VARIAVEL Art.8% | 40% 13,6% 47.691.868,14 -
18 |TOTAL - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS | Art10  15% 0% 7,6% 26.870.263,11 =
20 [TOTAL - FUNDOS IMOBILIARIOS A1l 10% 0,4% | 1.275.528,77 -
24 |”TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art.9®  10% 0% 3,0% 10.626.533,71 -
26 [TOTAL - EMPRESTIMO CONSIGNADO Art.12 | 10% 0% 0,0% -
27 PATRIMONIO TOTAL 100,0% | 351.893.054,32
*Conforme o Art. 7, § 72, 0 Art. 8, § 3%, 0 Art. 10, § 29, o Art. 11, § 22 0 RPPS que comprovar a adogdo de melhores pmhtns de gestdo prewd'enaﬁnn @ SPREV (PRO-GESTAO), 7
terdo os Limites para aplicacdo dos recursos em Renda Fixa, Renda Varidvel, I Estr » Fundos e
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

RENDA FIXA
(%) Recursas do Fundo Dispasitivo da (%) Recurses do
Ne CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicada RPPS sobre o A Resolug3o CMN RPPS sobre o | Enquadrado?
FUNDOD 4.963/2021 SEGMENTO
1 | NYDANOTA 1806365 |NTN -F 11,79% a.a. (Venc. 01/01/2035) 12.046.830,17 3,42% SimM
2 | NeDANOTA 2211863 | NTN-F14,03% aa. (Venc. 01/01/2031) 14.587.897,82 4,15% S
3 | NYDANOTALB04478 |NTN-B (IPCA+6,1610% a.a. { Venc. 15/05/2045) 12.328.583,25 3,50% 5im
4 | NYDANOTA 1809121 NTN-B (IPCA + 6,2200% a.a. [ Venc. 15/05/2035) 14.090.730,24 4,00% Sim
Titulos Publicos
5 | NYDANOTA 1822135 NTN-B (IPCA+6,5000% a.a. / Venc. 15/08/2028) 11.115.356,63 3,16% SiM
Federal, Art. 7,1,  26,50% SIM
6 | N?DANOTA 2096256 NTN-B (IPCA+6,7800% a.a. [ Venc. 15/08/2028) 2.340.909,68 0,67% 5imM a (100%)
7 | NYDANOTA2219173 NTN-B (IPCA+7,31% a.a. [ Venc. 15/08/2030) 12.976.468,41 3,69% sim
B ¥ DA NOTA 109212 | NTN - F 15,10% a.a. (Venc. 01/01/2029) 4.464.795,60 1,27% SimM
L] N7 DANOTA 114976 | NTN - F 15,32% a.a. (Venc, 01/01,/2029) 1.492.364,63 0,42% siM
10 NEDANOTA 268096 NTN-B (IPCA+B,2220% a.a. / Venc. 15/05/2027) 7.792.480,72 2,21% sSiM
11| 10.787.822/0001-1B | SAFRA IMA FIC FI RENDA FIXA 6.215.913,63 1,77% Sim
12 21.B3B.150/0001-33 | ITAL INSTITUCIONAL ALOCACAD DINAMICA RF FIF CIC - RESP LI 2.663.807,00 0,76% 5IM
13 | 11.087.118/0001-15 |SICREDI - FIF OIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP — RESP LIM 10.746.705,36 3,05% Sim
14 14.508.605/0001-00 | CAIXA BRASILIRF - M TP FIF RF LP - RESP LIM 19.881.627,08 5,65% sSimM F.l. 100% T.P.F.
15 | 11.060.913/000L-10 | CAIXA BRASILIMA-B 5 TP FIF RF LP — RESP LIM 30.438.322,20 8,65% SiM efou Operagdes
Compromissadas,  25,13% SIMm
16 | 14.386.926/0001-71 | CAIXA BRASILIDKA IPCA 2A TP FIF RF LP — RESP LIN 3.512.071,22 1,00% SiM Art.7. L b
-0,
17| 10.740.670f0001-06 | CAIXA BRASILIRE-M 1 TP FIF RF - RESP LIM 11.832.912,80 3,36% Sim (100%)
18 13.327.340{0001-73 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - 8 5+ TP FIF — RESP LIM 2.047.620,81 0,58% SimM
19 | 44.345.590/0001-60 |BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXIFI 614.582,84 0,17% SimM
20| 03.543.447/00 BE P LARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESF LiM 464.013,09 0,13% 5IM
9
NANTUARIAL wwatuarialconsuloriacombr @ @ @
COMBULTORIA & INVEBTIMENTD
Continuagao...
RENDA FIXA
(%) Recursos do ik Dispositivo da (%) Recursos do
Ne CNPI Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre 0 ;;r:m? Resolugio CMN | RPPSsobreo | Enquadrade?
Funpo  |EPAU 4.963/2021 SEGMENTO
21| 05.073.656/0001-58 |ITAU RENDA FIXA INA - B ATIVO FIC FI 1.081.725,59 0,31% Sim
27 13.0B1.159/0001-20 | SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP - RESP LIM 16.150.746,12 4,59% SiM
23| 50.533.505/D001-90 | RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RF 6.288.503,34 1,79% simM
F.l. de Renda
24| 03.399.411/0001-90 | BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUN 21.309.963,98 6,06% Siv Fixa, Art. 7,10, a 22,34% SiM
(60%)
25 10.646.395/0001-90 | FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP 16.282.309,46 4,63% SimM
26 03.737.206/0001-97 | CAIXA BRASIL FIF RF REF DI LONGO PRAZO - RESP LIM 10.013.399,54 2,85% SimM
27| 13.077.418/0001-3% | BE PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM 7.500.195,46 2,13% SiM
FIDC - Classe
28 06.01B.364/0001-B5  FIDC PREMIUM 86.148,98 0,02% 5imM Sénior, Art.7,V, 0,02%
a (5%)
F.I. Renda Fixa de siM
29| 21.918.896/0001-62 |Fl CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 1.333.787,50 0,38% siM | Cradito
1,4%
Privado™, Art. 7, '
30 | 14.001.645/0001-91 | BEPREV RF INFLAGAO CREDITO PRIVADO FI 3.715.143,16 1,06% Sim
V, b (5%)
(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA 265.415.916,27  75,43%

* PL - Patriménio Liguido.

Referéncia: MAIO
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3. PERFORMACE DOS ATIVOS

No més de Maio de 2025 os ativos da Carteira de Investimentos da
NAVIRAIPREV, incluindo os Titulos Publicos Federais, obtiveram rentabilidade
acumulada de 6,50% enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado de 5,27%, ou seja, uma carteira que alcangou até
o0 momento, uma rentabilidade de 123,41% sobre o indice de referéncia do mercado.
Conforme a Politica Anual de Investimentos/2025, a Meta Atuarial € uma Taxa de
Juros de 5,25% a.a. mais a variagao do IPCA.

Em maio de 2025, a NAVIRAIPREV vem superando a Meta Atuarial em
131,39%.

Nesse sentido o Comité de investimento manifestou favoravelmente pela
conformidade. Vejamos os quadros extraidos das paginas 70 e 72 do Relatério

Mensal de Investimento do més de maio de 2025.

AT LI A R I A l— www.atuarialconsultoriacom.br @ @ ﬁ

CONSULTORIA & INVESTIMENTD

9-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

9.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2025 - NAVIRAIPREV

JAN FEV MAR ABR MAI

RENTABILIDADE

MENSAL DA CARTEIRA 1,77% -0,07% 1,13% 1,88% | 1,64%

(o] 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14%
IBOVESPA 4,86% -2,64% 6,08% 3,69% 1,45%

META ATUARIAL 0,59% 1,74% 0,99% 0,86% 0,69%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO NAVIRAIPREV NO MES DE MAIO FOI DE:
[ RS 5.653.787,88 |

A META ATUARIAL NO MES DE MAIO FOI DE:
[ RS 2.372.029,19 |
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2025

ssmpees Rentabilidade Carteira e Meta Atuarial e CDI

7,0%
6,0% |
5,0% y
4,0% -
3,0% |
2,0% -
1,0%

0,0%
JAN FEV MAR ABR MAI

RENTABILIDADE e [NDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta
Carteira Atuarial
JAN 1,77% 0,59% 1,01%
FEV 1,70% 2,33% 2,01%
MAR 2,85% 3,35% 2,99%
ABR 4,78% 4,23% 4,08%
MaAl 6,50% 4,95% 5,27%
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3.1 DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA

O Comité ao analisar a Carteira de Investimentos da NAVIRAIPREYV, no
més de Maio de 2025, podemos destacar que atual distribuicao corresponde as
expectativas do RPPS - NAVIRAIPREYV e efetivamente busca o entendimento
da analise de cenario econdmico, segue a tabela de distribuigdo da carteira de
Investimentos, subtraida da pagina 24 do Relatdrio Mensal de Investimento do
més Maio de 2025.
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Br_r’; AT LI A R l A L wwwatvarialconsultoriacombr ) @ €@

‘\'f CONSULTORIA & INVEBTIMENTDO

6. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

SEGMENTO VALOR APLICADO Percentual sobre
{em RS) Patriménio Liquido RPPS
REMNDA FIXA 265.415.916,27 75,4%
RENDA VARIAVEL 47.691.868,14 13,6%
INVESTIMENTO ESTRUTURADO 26.870.263,11 7,6%
IMOBILIARIO 1.275.528,77 0,4%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 10.626.533,71 3,0%

351.880.110,00 |

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

B RENDA FIXA B RENDA VARIAVEL
= INVESTIMENTO ESTRUTURADO ® IMOBILIARIO 26.870.263,11
47.691.868,14 70
13,6% 1.275.528,77
0,4%
10.626.533,71
3,0%
265.415.916,27
75,4%

*05 VALORES ACIMA NAC CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA [CONTA CORRENTE).
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4. GESTAO DE RISCO

Ficou demonstrado no relatério Mensal, pagina 26, conforme quadro
abaixo que a Carteira de Investimento da NAVIRAIPREV é

diversificada, amenizando os riscos, vejamos:

6.2-DISTRIBUICAO POR INDICE (Benchmark)

consolidada e

VALOR APLICADO (%) sobre INDICES (%) TOTAL
INDICE (BENCHMARK VALOR TOTAL (R!
( ! (em RS) PL RPPS AGRUPADOS (RS) sobre PL RPPS
Titulos Pablicos Pré-Fixado (NTN-F) 32.591.888,22 9,26% PRE-FIXADO 32.591.888,22 9,26%
Titulos Publicos Indexados a INDEXADO A
60.644.528,93 17,23% 60.644.528,93 17,23%
Inflagdo (NTN -B) 4 2 INFLACAD " "
DI 38.823.558,98  11,03% RENDA FIXA -
50.656.471,78 14,40%
IRF-M 1 11.832.912,80 3,36% CURTO PRAZO ' '
IDKA 2 3.512.071,22 1,00%
RENDA FIXA -
IDKA 5 - 0,00% MEDIO PRAZO 36.233.779,38 10,30%
IMA-BS 32.721.708,16 9,30%
IPCA 8.952.310,34  2,544% FUNDOS
IPCA + 5,00% a.a. 514.582.84 0,17% ATRELADOS AD 14.701.972,82 4,18%
IPCA + 6,00% a.a. 5.135.079,64 1,46% IPCA + TAXAS DE
IMA - GERAL / IMA-GERAL EX - C - 0,00%
RENDA FIXA -
IRF - M 36.032.373,16 10,24% LONGO PRAZO 70.359.027,20 19,99%
IMA - B 34.326.654,04 9,75%
IRF - M 1+ - 0,00% RENDA FIXA -
2.047.620,81 0,58%
IMA - B 5+ 2.047.620,81 0,58% LONGUIS. PRAZO ! !
MULTIMERCADO 10.243.264,34 2,91% MULTIMERCADO 10.243.264,34 2,91%
IBOVESPA 18.569.189,92 5,28%
ACOES - INDICE
IBR - X 4.845.060,92 1,38% BRASIL 27.330.196,25 T.77%
1GC 3.915.945,41 1,11%
PETROBRAS 2.534.568,19 0,72%
CONSUMO {ICON) 2.593.512,31  0,74%
SMALL CAPS 12.326.625,83 3,50% ACOES - BRASIL
SETOR FINANCEIRO 3.139.308,28 0,89% SETOR 28.112.855,60 7.99%
DIVIDENDOS 3.018.369,77 0,86%
CONSTRUCAD CIVIL B03.872,30 0,23%
INFRAESTRUTURA 3.696.598,92 1,05%
IMOEILIARIO - IMOB - 0,00% SETOR
1.275.528,77 0,36%
IMOBILIARIO - IFIX 1.275.528,77  0,36% IMOBILIARIO ' ’
BOR - NIVELI 6.896.896,03  1,96%
S&P 500 (BOLSA EUA) B.476.265,06 2,41% ACOES - EXTERIOR 17.682.975,90 5,03%
MSCI WORLD 1.009. 193 91 0,29%

IMA - B
9,75%

IMA - B 5+

2,91%

ACOES - INDICE BRASIL
7,77%

7,99%

0,36%

| 351.880.110,00 | 100,00%
DISTRIBUIC.&O DA CARTEIRA{ POR INDICE

MULTIMERCADO
ACOES - BRASIL SETOR

SETOR IMOBILIARIO

FUNDOS ATRELADODS
AD IPCA + TAXAS DE ACOES - EXTERIOR
JUROS 5,03%
4,18%
Titulos Publicos Pré-
Fixado (NTN-F)
9,26%
IMA-BS
9,30%
Titulos Piblicos
IDKA 2 Indexados a Inflagao
1,00% (NTN -B)

17,23%
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Quanto a analise dos Riscos dos fundos de investimentos da carteira
da NAVIRAIPREV, temos os seguintes:

5.1 RISCO DE MERCADO

Entende-se que o Risco de Mercado € o risco de oscilagbes de
precos dos ativos conforme o cenario macroecondmico no periodo. Este risco &
voltado para a volatilidade dos papéis, ou seja, as oscilagdes nos pregos dos
papéis, sobretudo de Renda Fixa (Titulos Publicos e fundos atrelados a
inflacdo) e Renda Variavel (agdes e fundo de agdes). Analisando o Risco de
Mercado (volatilidade) dos fundos de investimentos que compdem a carteira da
NAVIRAIPREV, encontramos a seguinte classificacdo de Risco de Mercado,
disponibilizado nas laminas de Informagdes Essenciais dos Fundos de
Investimentos, o quais estdo mapeados no quadro abaixo, extraido do ultimo
Relatorio Trimestral, paginas 45 e 46 datado de 15 de abril de 2025.
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[ | FUNDOS DE INVESTIMENTO | RISCO DE MERCADO*
1 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 2 - Baiwo
2 BB PREVIDENCLARIO IMA - B 5 LP FIC FI [ 3 - Médlo
3 BB PREV RF TITULDS PUBLICOS XXI FI [ 3 - Médio
4 BB PREV RF INFLACAO CREDITO PRIVADO FI [ 4 - Ao
5 BB PREVIDENCIARIO RF IMA -B 5+ TP FI | 4-Alto
& BE AGOES GOVERNANCA IS Fi | 4 - Alto
7 BE ACOES GLOBAIS INST. BDR NIVEL | FIA [ 4 - Al
H FI CAIXA BRASIL RF REF D1 LONGO PRAZOD 1- Multa Balxo
L] FI CAIXA BRASIL IRF - M 1 TP RF 2 - Balxo
1@ Fl CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2 A TP RF LP [ 3 - Média
n FI CADGA BRASIL IMA - B 5 TP RF LP [ 3 - Médla
1z FI CAIXA BRASIL IPCA XV1 RF CREDITO PRIVADD [ 3 - Médla
1= Fi CAIXA BRASIL IRF - M TP RF LP [ 3 - Médio
15 FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP [ 3 - Médlo
5 Fi AGOES CAIXA INFRAESTRUTURA | 4 - Alte
15 F1 ACOES CAIXA CONSTRUGAD CIVIL ' 4-Alto
17 FI AGCOES CAINA BRASIL IBX - 50 4 - Alte
1% Fi AGOES CALKA CONSUMO 4 - Alve
1 FI ACDES CAIXA PETROBRAS [ 4 - Ao
m CALXA INDEXA SETOR FINANCEIRO FI ACDES [ 4 - Alto
n Fl CAMA JUROS E MOEDAS MULTIMERCADO LP [ 4- Al
2 BRADESCO FI REFERENCIADD DI PREMILM [ 1 - Multo Balxo
23 RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RF | 2 - Balo
2 RIO BRAVO ESTRATEGICO IMA - B Fi RF | 2 - Baine
25 | RIO BRAVO PROTECAD PORTFOLIO Il FI FINANCEIRD MULT - RESP LiMITADA | 5 - Multo Alta
F RIO BRAVO PROTECAD FI MULT [ 2 - Baino
77 SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS FIC DE FIA IE [ 4- Ao
= SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M LP [ 2 - Balno
F) SICREDI - FIC F1INSTITUCIONAL RF REF IMA - B LP [ 2 - Balxo
L) ITAL INSTITUCIONAL ALOCACAD DINAMICA RF FIC FI [ 2 - Balixo

AT U A R l A L wwwatuariaiconsutoriacomr @ @ @

'_.l CONBULTORIA & INVESTIMENTD

N FUNDOS DE INVESTIMENTO RISCO DE MERCADO™
L ITAU RENDA FLXA IMA - B ATIVO FIC FI 3 - Médlo
12 ITAD INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FIC FI [ 5 - Multo Alte
33 ITad ACOES DUNAMIS FIC FI [ 5 - Multo Alto

= MNio Disponibllizado
s ITAL WORLD EQUITIES FIC FIA IE ik I::Iwhc.!n.
EH SAFRA IMA FIC FI RENDA FIXA 2 - Balo
ES SAFRA S5&P REAIS PB FI MULTIMERCADO [ 4 - Alto
E) FIDC PREMILIM [ 4- Alto
ETY OCCAM FIC FI AQDES [ 4 - Alte
ELY PLURAL ACOES FIC FIA [ 4 - Alto
a0 DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO Fi ACOES [ 4 - Ao
a1 ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACDES [ 4 - Alto
4z AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FI AGOES [ 4 - Alvo
s ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM 4-Alto
a FUNDO DE INVESTIM. IMOBILIARIO BR HOTEIS - FlI Wil LLES

Nio Disponiblizad

as GEMIAL M5 US GROWTH FIC FIA IE i et

* Definlglo da InstituicBo financelra. Quanto mals priximo do 5, malor o fsco de mercada.
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Dentro da Carteira de Investimento foi constatado por este Comité de
Investimento, que ha fundos sensiveis as oscilagbes de Mercado, conforme
imagem acima, portanto, classificamos pela ordem do mais sensivel ao menos

sensivel ao Risco de Mercado, para melhor visao do usuario.

Fundo com classificagao de Risco de Mercado - muito alto: 03;
Fundo com classificagao de Risco de Mercado - alto: 20;
Fundo com classificagao de Risco de Mercado - médio: 08;
Fundo com classificagao de Risco de Mercado - baixo: 09;

Fundo com classificagao de Risco de Mercado - muito baixo: 02;

Fundo com classificacdo de Risco de Mercado - n&o disponibilizado pela

instituicao : 03;

5.2 RISCO DE CREDITO

A literatura e o mercado define Risco de Crédito como a possibilidade de
o0 devedor nao honrar seus compromissos. Nesse caso, investimentos que
possuem riscos de insolvéncia financeira sdo obrigados a se submeter a
classificagao de risco por Agéncias de Rating.

Diante da analise do Risco de Crédito dos Fundos de Investimentos e
das Instituicbes Financiaras (Administrador, Gestor e Distribuidor) da
NAVIRAIPREV, o Comité observou que conforme constam nas paginas 48 e 49
do Relatoério Trimestral, datado de 15 abril de 2025, a conformidade dos
enquadramentos por parte do Fundos e Instituicdes Financeiras, tanto as
Instituicdes Financeiras e Fundos de Investimentos possuem excelentes notas
de Rating, exceto 02 Fundos nao Disponibilizado pela Instituigdo, sendo
GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA e
RIO BRAVO INVESTIMENTOS - DTVM LTDA
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5.3 RISCO DE LIQUIDEZ

O Risco de Liquidez € entendido como o risco do investidor n&o
conseguir da liquidez ao ativo financeiro (vender) ou conseguir liquidez abaixo
do preco de mercado ou abaixo do preco de aquisi¢gdo (compra). Analisando a
distribuicdo dos recursos disponiveis e imobilizados da NAVIRAIPREV,
verificamos que o RPPS possui 68,83% do PL liquido no ano de 2025, vejamos
no quadro abaixo extraido do Relatério Mensal de Investimento do més de
Maio de 2025, pagina 29, elaborado pela Atuarial Consultoria & Investimentos
em 17 de junho de 2025 e publicado em nossa pagina oficial pelo site

https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-

investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos, no dia 30 de Jun
de 2025
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6.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO
{em R$) Patriménio Liquido RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA 242.216.158 46 68,83%
RESGATE NO ANO
RECURSOS COM DATA DE

109.676.895,86 31,17%

CARENCIA E/OU VENCIMENTO

351.893.054,32 | 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS COM DATA

DE CARENCIA EfOU
VENCIMENTO
31,17%
RECURSOS
) DISPONIVEIS PARA
B RESGATE NO ANO
' 68,83%

29

Em se tratando de exposicéo a riscos, a NAVIRAIPREV encontra-se
aderente ao Perfil de Risco proposto na Politica Anual de Investimentos/2025,
com exposicdo a riscos conservadores, moderados e arrojados, conforme

consta na PAI/25 pagina 77, print abaixo.
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7 — ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA DO RPPS E
DAS OBRIGAGOES DO PLANO

7.1 - ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA

Mo ano de 2024, o NAVIRAIPREV adotou o PERFIL 7 — ARROJADO COM TENDENCIA
CONSERVADORA, conseguindo até 31/10/2024, uma rentabilidade de 4,51%, contra uma Meta
Atuarial de 8,34%, ainda buscando o objetivo de cumprir a Meta Atuarial.

Como os indicadores econdmicos, projetam uma inflacdo menor para o ano seguinte
(2025 — 4,03% ; 2024 — 4,59%), o NAVIRAIPREV adotara um tipo de perfil de investidor, na maior
parte do exercicio financeiro, podendo oscilar em periodos curtos, para um perfil 1 ponto

abaixo e 1 ponto acima do perfil escolhido.

PERFIL DE INVESTIDOR

LIMITE INFERIOR LIMITE ALVO LIMITE SUPERIOR
DO PERFIL DO PERFIL DO PERFIL
6 - MODERADO com o énci
5 - MODERADO Y 7 - ARROJADO com tendéncia a
tendéncia a ser ARROJADA ser CONSERVADORA

Apesar de termos uma Meta Atuarial menor a ser cumprida, a possibilidade de
elevacdo da Taxa de Juros podera trazer oscilagdes sobre os investimentos pré -fixados.

Mesmo que o perfil adotado exponha menos a carteira de investimentos a riscos de
mercado, se a inflagio se mantiver controlada e no patamar projetado, o NAVIRAIPREV
conseguird cumprir a Meta Atuarial sem maiores dificuldades.

Portanto, o perfil de investidor adotado pela Politica de Investimentos é aderente as
suas metas.

6. META ATUARIAL

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2025, a Meta Atuarial € uma
Taxa de Juros de 5,25% a.a. mais a variacdo do IPCA. Em Maio 2025, a
NAVIRAIPREV vem superando a Meta Atuarial. O Gltimo Boletim 13/06/2025
FOCUS, emitido pelo Banco Central, a inflagdo projetada (IPCA) para o final do
ano 2025 devera ficar em 5,25 % e a Meta Atuarial no final de 2025 em
11,03%%. Na projecdo de Retorno Pessimista e Otimista da carteira, a atual
carteira da NAVIRAIPREV deve cumprir a META ATUARIAL no ano de 2025.
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Destacamos que em Maio 2025, a NAVIRAIPREV vem superando a Meta
Atuarial, conforme quadro abaixo constante no relatério mensal da consultoria

de investimento.

RENTABILIDADE
ACUMULADA DA
CARTEIRA

MAI 6,50% 4,95% 131,39%

META ATUARIAL | GANHO SOBRE A

ACUMULADA META ATUARIAL

9.4.1-PROJECAO DA CARTEIRA PARA FECHAMENTO DE 2025

= PROJECAD -
PROJECAO - META REI'DE:ID
ATUARIAL -
(Pessimista)
11,03% 6,20% 8,92%

Se nao tivermos grandes oscilagdes no mercado e a distribuigao
permanecer nos mesmos indices, conforme demonstra a pagina, a carteira
devera rentabilizar entre 6,20% a 8,92% no final

do ano, podendo encontrar dificuldades para alcangar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

11,03%
8,92%
6,20%
PROJECAO - META PROJECAO - RETORNO PROJECAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)
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7. EVOLUGAO PATRIMONIAL

Discriminagao Abril 2025*(R$) Maio 2025**(R$)
Patrimonio Liquido
_ o R$ 346.694.054,71 R$ 353.455.927,61
Previdenciario
Investimentos R$ 345.116.411,57 R$ 351.880.110,00
Saldo em conta corrente R$ 14.769,85 R$ 12.944 32
Bens Moveis/Imoveis R$ 1.562.873,29 R$ 1.562.873,29

*Fonte: Relatério Mensal de Abril/2025, Atuarial Consultoria.

**Fonte: Relatorio Mensal de Maio/2025, Atuarial Consultoria.

8. DISPOSIGOES FINAIS

Entendemos diante do exposto e no contexto geral da analise proferida e
apos conferéncia do relatério, ndo ha indicios que possam a vir prejudicar a
aprovacéo das aplicacdes dos recursos da NAVIRAIPREV, no més de Maio de
2025, assim ficam APROVADAS as aplicagbes dos recursos.

Encaminha-se ao Conselho Fiscal para aprovacgao.

Navirai-MS, 30 de Maio de 2025.

Moisés Bento da Silva Junior

Diretor-Presidente

Elaine Perin Ribeiro

Diretora-Financeira

Anténio Sedano Ribeiro

Membro do Comité de Investimento
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Membro do Comité de Investimento

Erica Barbosa de Araujo

Membro do Comité de Investimento

Elis Regina Martins da Silva

Membro do Comité de Investimento

Geni Messias Alves Barreto

Membro do Comité de Investimento
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